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Tiskova zprava
Cenové korekce pokracuji

Komentar Fincentrum & Swiss Life Select

Praha, 23. zati 2020 — Srpnovy index ISM, ktery ve svych vysledcich zohlediiuje aktivitu vyrobniho sektoru v
USA, povyrostl na 56 bodu z ¢ervencovych 54,2. Potvrdil tak uroven nad hranici 50 bod(, ktera predstavuje rtst
aktivity. ,, Vysledku predevsim napomohly nové objedndvky. Na druhou stranu zverejnénd éisla pramyslové
vyroby za srpen ziistala za o¢ekdvdnim. Mezirocné totiZ klesla o 7,73 %, zatimco v cervenci byl pokles niZsi, a to

7,42 %,” uvadi Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

DuleZitou udalosti poslednich dni bylo zasedani americké centralni banky Fed. Ta ponechala Urokové sazby beze
zmény v rozpéti 0-0,25 %. V nové progndze pfisla s optimisti¢téjsSim vyhledem ekonomického vyvoje. HDP USA by
tak letos mélo klesnout o ptijatelnych 3,7 %, jeSté v ¢ervenci predikovala pokles 0 6,5 %. S tim souvisi i mira
nezaméstnanosti, kterd by se méla do konce roku sniZit az k 7,6 % oproti pavodni predikci 9,3 %. Soucasné ale
banka mirnila ocekavani rlstu pro pristi rok, kdy by ekonomika méla pridat 4 % oproti plvodnim 5 %.

,Zaznéla i zména strategie FEDu, ktery je ochoten nechat vystoupat inflaci nad 2% cil, coZ mizZe znamenat delsi
dobu nizkych urokovych sazeb. Inflace by pritom méla letos dosdhnout 1,2 %, v ¢ervnu Fed odhadoval 0,8 %.

V ndsledujicich dvou letech by méla vzrist na hodnoty pobliz 1,7 % a v roce 2023 by méla dosdhnout inflacniho cile
2 %,“ tekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Britska centralni banka ma za sebou také zafijové zaseddni. Nadale setrvava se zakladni urokovou sazbou na
urovni 0,1 %. Ve stejné podobé také pokracuje program skupovani aktiv v objemu 745 miliard liber. Banka ddle
seznamila verejnost se svymi makroekonomickymi predikcemi. Britska ekonomika pravdépodobné dosahne
celorocniho propadu v HDP 0 9,5 %. Na druhou stranu jesté v kvétnu pocitala se scénarem poklesu o 14 %. PFisti
rok se HDP zvysi asi 0 9 %, V noci na Ctvrtek jednala o nastaveni ménové politiky i japonska centralni banka.
Zakladni urokovou sazbu také ponechala na stavajicich drovnich, a to -0,1 %.

V souvislosti s kondici evropské ekonomiky zverejnil zajimavé zéfrijové vysledky Institut ZEW. Jeho Index dlivéry
pro némeckou ekonomiku stoupl vzhiru, kdyz dosahl 77,4 bodu ze srpnovych 71,5 bodu.

vivev

S pesimisti¢téjsSim pohledem na globalni vyvoj pfisla Svétova banka. Ta ocekava zotavovani globalni ekonomiky po
dobu aZ péti let. Stejné tak dalezité ale budou nerovné dopady na jednotlivé socidlni vrstvy. Krize zasahne

ve vyspélejsich zemich mnohem vice nejchudsi. Recese zpUsobena pandemii se ale bude projevovat i v kazdém
regionu a zemi odliSnou mérou. Méné rozvinuté zemé budou zasaZzeny vyrazné vice nez ty bohatsi. Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) ve shodé s centralnimi bankami spiSe trhy uklidriovala, kdyz verejnost
seznamila s vyhledem vyvoje globalni ekonomiky, kterd by méla letos klesnout 0 4,5 %. Jedna se o zlepseni
cervnové progndzy, ve které pocitala s 6% propadem.

Dopady na akciové trhy
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Americké akciové indexy jesté v Utery posilovaly, kdyZ investofi pocitali s dalsimi ekonomickymi stimuly. Posléze
vSak Celily predni americké akciové indexy cenovym korekcim. Trhy postoj centralni banky vnimaly jako
nedostatecnou podporu a celkové zklamani. Nejvyssich ztrat dosahoval technologicky sektor. Evropské akcie
navazaly na zdejsi poklesy ve stejném sméru. Svoji roli sehrala i britska centralni banka, ktera ponechala
monetarni politiku nezménénou. V zapornych &islech skoncily nasledné také asijské akcie. Obavy vzbuzuji i narlsty
poctu novych pripadl koronavirové nakazy.

Ve vysledku se tak Index S&P 500 postupné vzdaluje svému historickému vrcholu, kdyZ v patek dokonce klesl pod
50denni klouzavy pramér. Americké akcie v patek zlevnily pod tihou poklesu technologickych titulG. Wall Street
tak scita ztraty treti tyden v fadé a index se jiz dostava 8 % pod sva zafijova maxima. Poklesy tfeti tyden za sebou
zaznamenal pochopitelné i technologicky index Nasdaq. Ztraty vykdzaly v zavéru tydne velké technologické
spolecnosti jako Apple s -3,17 %, Microsoft s -1,24 %, nebo Alphabet s -2,42 %. ,,Zlevriovdni na trzich mohou ale
investori vyuZivat k dokupovdni akcii. Soucasné Ize rict, Ze se diky cenovym korekcim dostdvaji technologické tituly
o trochu bliZe svym skutecnym hodnotdm. Samotnou kategorii jsou akcie bank. Ty jasné reagovaly na
pravdépodobnost déle trvajicich nizkych sazeb, které pro né predstavuji negativni zprdvu pro budouci vynosy.
Zména strategie americké centrdlni banky FED tak spise tlaci na poklesy jejich cen,” ekl Richard Bechnik,
investic¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Fincentrum & Swiss Life Select je predni financné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluZby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souédsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a financnich reseni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mld. CHF, zaméstnadvd priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financ¢nich poradcu. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kaZzdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex®
a Ctvrtletné Index ceského investora ClI750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pfipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan KFiz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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