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Tiskova zprava

Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022

Prestizni Zebricek nejuspésnéjsSich fondli na ceském trhu

Swiss Life Select Investice roku 2022 — zna své vitéze. Na zakladé ukazatelG vykonnosti a rizik se na prvnich
mistech umistily: v kategorii Konzervativni fond to byl Conseq Invest Konzervativni, mezi Progresivnimi
dluhopisovymi fondy ziskal prvni misto fond Conseq korpordtnich dluhopisti, za nejlepsi SmiSeny fond byl
vyhodnocen C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced a v kategorii Akciovych fondu zvitézil Fidelity Funds —
America. Letos byla soutéz mimoradné rozsifena o kategorii Komoditni fondy, kde ziskal ocenéni Schroder ISF
Global Energy. Vysledky ocenéni Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022 byly vyhlaseny na
slavnostnim veceru, ktery se uskutecnil 23. Gnora v prazském Manesu.

Cilem kazdoroc¢ni prestizni analyzy domdciho investi¢niho trhu Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022
(www.investiceroku.cz) je zhodnotit investi¢ni fondy objektivni a zdrovern — pro béziného ceského investora —
srozumitelnou cestou. Metodika umoZznuje porovnat jednotlivé fondy mezi sebou a ukazuje investorim moznosti

zhodnoceni finanénich prostiedka.

,V loriském roce jsme zaznamenali priliv investic do fond(. Mély ohromnou dynamiku a potésujici byla i jejich
struktura, kterd se posunula k delsim investicnim horizontiim. O investice je zdjem, protoZe hodnota penéz vinou

vevs

formou zhodnocovdni prostredki mensich investori. Orientaci v investicnich prileZitostech jim chce usnadnit i nase

kaZdorocni soutéZ Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022,“ tekl Petr Jarinék, generalni feditel a

pfedseda predstavenstva Fincentrum & Swiss Life Select.

,Bourlivd situace na kapitdlovém trhu soucasné predstavovala i obtiZzny tkol pro sprdvné nastaveni metodiky
soutéZe Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022. Jako rozdilovy ukazatel nelze stanovit pouze samotnou
vykonnost. Ve zhodnocovani investovanych prostredki se totiZ vyrazné rozevrely nlizky mezi jednotlivymi sektory a
takové jednostranné porovndni by zcela jednoznacné nahrdvalo konkrétnim, tzce zamérenym fondim, které by
pouze profitovaly z trZzniho trendu. Proto pro nds byla neméné duleZitd i stabilita vyvoje v pribéhu roku a
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schopnost portfolio managementu prekondvat zhodnocenim fondu trzni benchmark,”“ komentuje hodnoceni
soutéze Karel Sulc, mistopiedseda predstavenstva spole¢nosti Fincentrum & Swiss Life Select.

Analyticky tym Fincentrum & Swiss Life Select se rozhodl rovnéz vytvorit novou kategorii, ktera hodnoti fondy
zamérené pouze na komoditni trh. Tyto fondy mély totiz v portfoliich investor( dilezité misto. Pfedevsim rist cen
komodit z oblasti energii a zemédélstvi predcil s velkym odstupem zbyla aktiva.

,Na investicni rok 2023 se divame optimisticky a mdme spiSe pozitivni oCekdvdni. | pres soucasnou nepriznivou
makroekonomickou situaci, vysokou inflaci a vysoké trokové sazby nejvétsich centrdlnich bank véetné CNB vidime
potencidl ristu jak u akciovych tituld, tak u dluhopisi. Ceny obou typl aktiv v minulém roce klesly na investicné
zajimavou uroven a uZ nejsou zdaleka tak drahé, jako tomu bylo v minulosti,” komentuje ocekdvani na tento rok
Tom Kaderabek, vedouci produktového oddéleni Fincentrum & Swiss Life Select, a dopliuje: , Velkou nestabilitu
vnesla na trh vdlka na Ukrajiné a energetickd krize. Oba tyto faktory — ovliviiujici nejen kapitdlovy trh — tu s ndmi
budou i naddle. A o to vice je nutné dobre vybirat tituly, do kterych budeme investovat. Pokud investor vyuZije
prileZitosti, kterou soucasnd situace nabizi, muZe pro néj byt rok 2023 uspésny. Nebude to ovsem Upliné jednoduché
a je tfeba byt obezietny. Pravé proto predstavuji podilové fondy vhodnou cestu, jak toho dosdhnout.”

Vitézné fondy Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022

| Poradi ‘ Nazev fondu ‘ Spravce ‘

Kategorie: Konzervativni fond

1. Conseq Invest Konzervativni Conseq Investment Management
. NN (L) International Czech Short Term Bond NN Investment Partners
3. BNPP Flexi | Flexible Convertible Bond BNP Paribas Asset Management

Kategorie: Progresivni dluhopisovy fond

1. Conseq korporatnich dluhopisti Conseq Investment Management
J&T Money J&T investi¢ni spole¢nost
3. Allianz US Short Duration High Income Bond Allianz Global Investors

Kategorie: Smiseny fond

1. C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced C-Quadrat ARTS
Active Invest VyvazZeny Conseq Investment Management
3. Franklin Global Multi-Asset Income Franklin Templeton Investments
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Kategorie: Akciovy fond

1. Fidelity Funds — America Fidelity International
. BNP Paribas Sustainable US Value Multi-Factor Equity BNP Paribas Asset Management
3. NN (L) US High Dividend NN Investment Partners

Kategorie: Komoditni fond

1. Schroder ISF Global Energy Schroder IM
Fond ropy a energetiky Generali Investments CEE
3. BGF Natural Resources Growth & Income BlackRock Inc

Zdroj: Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022

KOMENTAR K VYSLEDKUM FINCENTRUM & SWISS LIFE SELECT INVESTICE ROKU 2022

,Fondy v minulém roce Celily veliké vyzvé. Dynamicky vyvoj v disledku geopolitického déni a obratu v ménové
politice centrdlnich bank rozvifil globdlni financni trhy napric vSsemi druhy aktiv. Akciové trhy se ocitly pod tlakem
vinou rostoucich ndkladd firem, které byly zavinéné inflaci a vyssimi trokovymi sazbami. V porovndni s akciemi tak
fondy mohly v nejisté dobé prokdzat svij nadhled a flexibilitu. Portfolio manaZeri prokdzali svou schopnost
pfizplsobit investicni strategie vnéjsim okolnostem,“ komentuje vysledky ocenéni Richard Bechnik, hlavni analytik
spole¢nosti Fincentrum & Swiss Life Select, a upfesiuje: ,, V uplynulém roce jsme byli svédky velkych rozdili mezi
vyherci a poraZenymi. Uméni vybrat vhodny fond vyrazné odlisSovalo jednotlivé investory v konecné vykonnosti.
Kvalitni, aktivné rizené fondy také dokdzaly pordZet pasivni investicni instrumenty plosné sledujici trh.“

Konzervativni fondy
U konzervativné ladénych fondl se po delsi dobé zacdaly do popredi dostdvat penézni nastroje, ale i ceské statni
dluhopisy. Sv(j vyvoj stabilizovaly pfedevsim v druhé poloviné loriského roku a pomalu zacaly rdst. Optimalni
vykonnost jim pak dodala kombinace dluhopist s kratsi splatnosti spolu s operacemi na penéznim trhu.

Progresivni dluhopisové fondy
Vyvoj progresivnich dluhopisovych fondd velmi zalezel na jednotlivych titulech v jejich portfoliu. Zasadni roli
sehraly dluhopisy s mensi citlivosti na rdst Urokovych sazeb a kratsi duraci, pripadné pfimo dluhopisy
s proménlivym Urocenim. | u téchto fond, které cili na rizikové;jsi dluhopisy s vy$sim vynosem, jsme mohli vidét

Vv
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Smisené fondy
Zajimavy souboj se odehral v kategorii smiSenych fondu. Spravné nastaveni poméru akcii a dluhopist v priibéhu
roku bylo zcela zasadni. Rok 2022 se zapisSe do déjin kapitalového trhu tim, Ze teprve potreti v historii sou¢asné
klesaly ceny americkych akcii i bezpecnych dluhopist. Nicméné vhodny vybér investic mohl vyrazné napomoci
fondu v stabilité a branit se tak propadim na trhu.

Akciové fondy
V kategorii akciovych fondl se prosadila portfolia, kterd davala vétsi prostor akciovym spoleénostem se silnym
cash flow, mensim dluhovym zatiZzenim a schopnosti pfenaset inflacni ndkladovost do konec¢nych cen své
produkce. Sektorové se dafilo napfiklad zdravotnictvi, financim, energetice ¢i necyklické spotfebé. Naopak
katastrofalni rok zazily akcie technologickych firem, které dominovaly trhu v poslednich letech. Vybér spravnych
spoleénosti byl pro vykonnost fondd zasadni.

Komoditni fondy
Komoditni fondy jsou novou kategorii v ocenéni Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022, ktera hodnoti
fondy zamérené pouze na komoditni trh. Uz ke konci roku 2021 jsme mohli vidét nastup energetickych
spolecnosti a spolecnosti zaméfujicich se na tézké i lehké kovy. Dafilo se i zemédélstvi. VSe gradovalo loni po
ruské invazi na Ukrajinu. Tato skutecnost zpUsobila, Ze komodity v roce 2022 predcily viechna ostatni aktiva.
Nicméné i tak Ize sledovat velké rozdily mezi jednotlivymi fondy.

METODIKA FINCENTRUM & SWISS LIFE SELECT INVESTICE ROKU 2022
http://www.investiceroku.cz/metodika/

Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku je prestizni vyvhodnoceni ¢eského fondového trhu. Nezavisla analyza
spolecnosti Fincentrum & Swiss Life Select, ktera je zaloZena na objektivnich parametrech investi¢nich fondl, ma
vynosu v co nejlepsim poméru k podstupovanému riziku, a to nejen v jednom roce, ale i s pfihlédnutim k letim
pfedchozim. Celkem bylo v ramci Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022 hodnoceno 4541 fondi (z

vv s

toho bylo 959 dluhopisovych fondu, 2353 akciovych fondt, 560 fondl penézniho trhu a 669 smiSenych fonda).

Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku odrazi trendy, které vladly investi¢nimu trhu, a naznacuje i sméry,
kterymi se investice budou vyvijet ddle.

Fondy jsou vyhodnocovany v péti kategoriich podle typu aktiv, do kterych investuji:
e Konzervativni fond
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e Progresivni dluhopisovy fond
e SmiSeny fond

e Komoditni fond

e Akciovy fond

Do jednotlivych kategorii byly nominovany fondy splnujici tato kritéria:

e Fond je registrovan k distribuci na ¢eském trhu

e Fond je uréen pro retailovou klientelu

e Fond disponuje minimalné tfiletou historii NAV k 31. 12. 2022. U fond(, kde doslo ke slouceni dvou a vice
fondl nebo zdsadni zméné investi¢ni politiky fondu, je pocatkem historie brano datum této udalosti

e Fond je oceflovan na denni bazi

V hlavnich kategoriich jsou vyhodnocovany fondy rozc¢lenéné do kategorii podle tfid aktiv. Pro zarazeni fond( do
dané tridy aktiv, ke zjisténi ¢asovych rad NAV fondU a jejich benchmarkd jsou primarné vyuzivana data ziskana
prostfednictvim systému Eikon a Lipper spolecnosti Refinitiv. Celé vyhodnoceni Fincentrum & Swiss Life Select
Investice roku je provadéno automaticky za pomoci algoritm posuzujicich jednotlivé parametry fondi (viz
tabulka), a je tak zcela objektivni.

Fincentrum & Swiss Life Select Investice roku 2022

Parametry hodnoceni fondl v hlavnich kategoriich
Absolutni vykonnost — Cista vykonnost daného fondu v roce 2022 a ve dvou predeslych letech, a to v korunovém
vyjadreni. Cim vy$§i vynos, tim lepsi.

Sortino ratio — zjednodusené receno vztah vykonnosti fondu (jaké zhodnoceni pfinesl) k jeho volatilité (jak moc
cena fondu v priibéhu casu kolisala). V idealnim pfipadé fond dosahuje vysokého vynosu pfi minimalnim kolisani. |
zde je kromé samotného roku 2022 castecné zohlednén rok 2021 a 2020.

Information ratio — porovnani trzniho nadvynosu fondu s jeho volatilitou. TrZzni nadvynos je v podstaté pfidana
hodnota portfolio manaZera fondu, tedy to, o kolik fond vydélal vice neZ trh, na kterém se pohybuje. Opét je
idealni, pokud fond porazi trh za cenu nizkého kolisani a opét s pfihlédnutim k historii let 2021 a 2020.

Pro jednotlivé kategorie jsou pouZity tyto vazené priméry ukazatelll v tomto poméru:

| Kategorie | Absolutni vynos | Sortino ratio |Information ratio|
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Akciové 20% 60 % 20 %

Komoditni 20% 60 % 20 %
Progresivni dluhopisové 20% 60 % 20 %
SmiSené 0% 100 % 0%
Konzervativni 35% 65 % 0%

Vice informaci najdete na www.investiceroku.cz.

PARTNERI
Amundi ARTS. CODYA CONSEQ
I cYrRRUS  [ClFidelity iINVESTiKA

<., NNinvestment P ———— /
@ §§R'TN£’§§§MENT Q\ | partners QUANT SOLEK/ @ ZDR Investments

Poznamky pro editory:

Fincentrum & Swiss Life Select je predni finanénéporadenskd spole¢nost v Ceské republice, kterd poskytuje komplexni finanéni sluzby na
nejvyssi kvalitativni urovni. Je soucdsti financni svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele penzijnich a financnich rfeseni v Evropé s
tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté vice neZ 240 mld. CHF, zaméstndvd priblizné 10 000 osob a zhruba 17 000
profesiondlnich financnich poradcu. Akcie Swiss Life jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zafazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss

Leader Index), ktery zahrnuje dvacet nejvétsich spolecnosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku. Vice na www.fcsls.cz a

www.swisslife.com.

V ptipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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