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Tiskova zprava
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Komentar Fincentrum & Swiss Life Select

Praha, 7. fijna 2020
Vyvoj nezaméstnanosti ve svété

Zafijova mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech klesla na 7,9 % ze srpnovych 8,4 %. V dubnu pfitom
dosahovala Urovné 14,7 %. Trhy dany vysledek vnimaji spiSe smiSené, kdyZ nové vytvofenych mist bylo 661 tisic
oproti o¢ekavanym 800 tisicm. , Nejvétsi ndrust novych mist zaznamenala odvétvi jako maloobchod,
zdravotnictvi nebo zdbava a volny ¢as. Pozadu neziistdvaji ani evropska cisla. Némeckd mira nezaméstnanosti v
ZGFi také lehce klesla na 6,3 % ze srpnovych 6,4 %. V Ceské republice se pak mezimési¢éné dany ukazatel nijak
nezménil, a tak setrval na 3,8 %. Pocet volnych pracovnich mist stdle prevysuje pocet nezaméstnanych. Nicméné
témér tri ¢tvrtiny volnych pozic jsou urceny pro lidi s nizsim Ci zakladnim vzdéldnim. Pro kompletni globdlni pohled
bychom neméli vynechat Japonsko, které se dostalo na tfileté maximum v podobé 3 %,” uvadi Richard Bechnik,
investicni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Nardustajici viadni dluh

Podle ocekavani, v disledku vladnich stimulli na podporu ekonomiky a vypadku pfijmu ze statniho rozpoctu, se
Cesky vladni dluh po druhém ¢tvrtleti pohyboval na Grovni 39,92 % z HDP. V absolutnich ¢islech dluh stoupl
mezirocneé z 1,82 bilionu korun na 2,26 bilionu korun.

,Zajimavosti také je, Ze ve druhém ctvrtleti byl ndrist viddniho dluhu daleko vyssi, neZ odpovidal dosaZeny deficit
hospodareni. Stdt totiZ emitoval vice dluhopist, neZ nutné potieboval k financovdni rozpoctu. Od zacdtku roku si
stat zajistil zhruba 95 % potreb financovdni za predpokladu scéndre 400 miliard korun deficitu stdtniho rozpoctu.
Aktudlni deficit v zafi vystoupal na 252,7 miliardy korun ze srpnovych 230,3 miliard korun. Pro cely letosni rok se
pocitd se schodkem rozpoctu aZ do vyse 500 miliard korun,” fekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum &
Swiss Life Select.

Na zafijové schizi Ceské ndrodni banky zaznélo, Ze zvy3eni vydajl statniho rozpoctu je nejvhodné&jéim dopliikem k
ménové politice. Soucasné ale padl i nazor, Ze nékteré statni podplrné programy maji do budoucna omezeny
efekt.

CNB prozatim svoji politiku neméni

V rdmci uplynulych dvou tydnt byl pro ¢eskou ekonomiku ddleZity vysledek zasedani Ceské narodni banky. Ta
ponechala Urokové sazby na stdvajicich drovnich, tedy repo sazbu na 0,25 %. Zasadni bylo vyjadieni guvernéra
CNB Jitiho Rusnoka, podle kterého je ekonomicky vyvoj v souladu se srpnovou prognézou. Tomu odpovida i
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predpoklad stability Urokovych sazeb do poloviny pfistiho roku s naslednym postupnym zvySovanim. Soucasnou
ménovou politiku povazuje za dostatec¢né uvolnénou.

,CNB ale bedlivé sleduje vyvoj Sifeni viru, ktery vnimd jako vyrazné riziko. Zde by mohl nastat i alternativni scéndr,
ktery by znamenal pokles HDP o 13,5 %. Jeho naplnéni jsme prozatim stdle vzddleni. Nékteri ¢lenové bankovni rady
se ale nechali slyset, Ze s vyraznym zhorsovdnim vyvoje se bude zvysovat pravdépodobnost pouZiti nekonvencnich
meénovych ndstroju. Objevuji se ndzory, Ze by horsi ekonomicky pribéh mohl zpisobit setrvdni sazeb na aktudlnich
urovnich aZ do konce pristiho roku s tim, Ze ndsledny rist by mohl byt o néco rychlejsi a prudsi,” uved! Richard
Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Na jednani dale zaznély nazory na vyrazné oslabovani ¢eské koruny. Znehodnocend koruna muze v tuto chvili
predstavovat ekonomickou podporu pro vyvozce, ktefi tento efekt v prlibéhu jara nepocitili kvali zamrzlému
globalnimu trhu. Zarover si je CNB védoma kurzového tlaku na rdst inflace, kterd snizuje kupni silu obyvatelstva. V
pfipadé velkého znehodnocovani disponuje banka velkymi devizovymi rezervami pro ptipadné kurzové intervence
na podporu koruny.

Zavérem z akciovych trhi

,Priibéh zari nadm ukdzal, Ze americky akciovy trh nemusi vZdy vévodit prvnim prickdm vykonnostnich ukazateld.
Svoji zranitelnost ukdzaly hlavné velké americké technologické spolecnosti. Zdri se tak pro index S&P 500 neslo ve
znameni prvnich takovych mezimési¢nich poklest od obdobi breznovych minim. Na zdavér mésice index ztratil
témeér 4 %. Presto se ale jednd o vcelku prijatelny vysledek, kterému napomohl predevsim posledni zdrijovy tyden,
kdy trh kompenzoval ztrdty. Jesté 23. 9. pritom index S&P 500 cCelil propadu ze svého vrcholu z 2. 9. v podobé
témér 10 %,“ fekl Richard Bechnik, investi¢ni analytik Fincentrum & Swiss Life Select.

Technologicky index Nasdaq za stejné obdobi dokonce ztracel témér 13 %. V fijnu trhy pro zménu vnimaji bliZici se
americké volby a nejistotu ohledné nedspésnych jednani Evropské unie a Velké Britanie. V patek pak americké
akcie stahla do ¢ervenych cisel informace, Ze se americky prezident Trump nakazil koronavirem. Za cely tyden ale
prevazneé posilily.

Fincentrum & Swiss Life Select je predni financné-poradenskou spolecnosti v Ceské republice, kterd poskytuje
komplexni finanéni sluZby na nejvyssi kvalitativni drovni. Je souédsti finanéni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho
poskytovatele penzijnich a financnich reseni v Evropé s tradici jiZ vice neZ 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté
254 mid. CHF, zameéstndvd priblizné 8 600 osob a zhruba 14 000 profesiondlnich financnich poradci. Akcie Swiss Life
jsou obchodovdny na burze v Curychu a jsou rovnéZ zarazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery
zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzdch ve Svycarsku.

Vice na www.fcsls.cz a www.swisslife.com.

Spolecnost Fincentrum & Swiss Life Select a.s. zverejriuje kaZdy mésic hodnoty ukazatele Fincentrum Hypoindex®
a Ctvrtletné Index ceského investora CII750. Ddle provozuje odborné portdly investujeme.cz a hypoindex.cz.
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V ptipadé zajmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes
Mobil: +420 603 174 347
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz

Milan K¥iz
Mobil: +420 602 266 316
E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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