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ClI750: Pridmérny Cesky investor vydélal na kapitalovych trzich za prvni
ctvrtleti letosniho roku 5,32 %.

Rok 2019 pro ceského fondového investora, ktery na kapitalovych trzich za prvni cCtvrtleti
letosniho roku zaznamenal primérny zisk 5,32 %, zacal velmi pozitivné. V prvnich tfech mésicich
vydélavala témér vSechna aktiva, pouze dil¢i fondy, zaméiené na specifické oblasti alternativnich
investic, vykazaly ztratu.

Investicni fondy tézily zejména z rlistu kapitalového trhu. Ten nejvice ovlivnily kroky centralnich
bank, at uz amerického FEDu nebo evropské ECB, které shodné zvolily mirné;jsi pfistup k monetarni
politice, tedy predevsim k navySovani urokovych sazeb. Pozitivné se to odrazilo v rlistu cen akcii a
dluhopisli, potazmo na vynosech investi¢nich fondl. Neprojevila se naopak obava ze zpomalovani
ekonomiky, ktera by byla spojena s o¢ekdvanym poklesem ziskovosti americkych firem.

Graf: Vyvoj Indexu ¢eského investora (ClI750) od zacatku indexu
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Zdroj: ClI750, Swiss Life Select a Thomson Reuters

,PrestoZe ukazatele ekonomického ristu globdiné sldbnou, trhiim pomadhda politika centrdlnich bank,
které odstupuji od zvysovdni urokovych sazeb. Dalsim z duleZitych faktort je i globdini penézni



nabidka. Velkou roli v ni hraje monetdrni stimul Ciny, kterd timto zplisobem brzdi své ekonomické
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ochlazeni,” vysvétluje Michael Holec, hlavni analytik poradenské spole¢nosti Swiss Life Select.

Investofi investujici do akciovych podilovych fond( se mohou radovat. Podle akciové slozky Indexu
ClI750 si totiz ptipsali zisk od zacatku letoSniho roku ve vysi 9,02 %. Od pocatku vypoctu indexu,
ktery poradenska spolecnost Swiss Life Select provadi od ledna roku 2018, je pak v nepatrné ztraté
0,08 %. Konzervativni investofi, ktefi své prostfedky investovali do dluhopisovych fondu, pak za
prvni ¢tvrtleti roku 2019 vydélali v prdméru 1,93 %, od zacatku roku 2018 jsou v zisku 0,63 %.

»Kapitdlové trhy od zacdtku letosSniho roku prokazuji, jak mdlo jim sejde na podloZenych
ekonomickych datech v obdobi po krizi, kdyZ je pohdni levné tisténé penize z centrdlnich bank. | proto
centrdlni banky tento reZim opoustéji, musi tak Cinit opatrné, aby se pfipadny trini propad
v akciovém prostredi nepromitl negativné do vyvoje redlné ekonomiky,” doplfiuje Michael Holec.

V prvnim kvartalu na tom byly nejlépe fondy zaméiené na technologie a Cinu, Fond Schroder ISF
China vykazal zisk ve vysi 25,46 %, fond Franklin Technology narostl o0 24,14 %. Nejméné se dafilo
fondlim zamérenym na hedge fondové strategie absolutnich vynos( a alternativnich rizikovych
prirdzek, nedafilo se ani ceskym dluhopisovym fondlm. Nejhorsim fondem v prvnich tfech mésicich
letoSniho roku byl fond Schroder European Alpha Absolute Return, ktery zaznamenal ztratu 6,26 %,
nasledovany fondem Schroder Alternative Risk Premia s poklesem o 4,32 %. O pozitivni situaci na
kapitadlovych trzich v prvnim Ctvrtleti vSak vypovida skutecnost, Ze pouze 11 z celkovych 785 fondu
v Indexu ¢eského investora ClI750 bylo ztratovych.
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Tabulka: Deset nejvynosnéjsich a deset nejméné vynosnych fondd indexu

Q1 2019 vykonnosti (v %) Q1 2019 vykonnosti (v %)

1 Schroder ISF China A A Acc USD 25, 1 Schroder ISF European Alpha Abs Return A Acc | -6,26
2 Franklin Technology A (acc) UsD 24,1 2 Schroder ISF Alternative Risk Premia USD C Acc| -4,32
3 Prosperita - opf globalni 23,6 3 |J&T PERSPEKTIVA -0,67
-4 Allianz Global Artificial Intelligence -AT(H2CZK] 22,2 L KB Dluhopisovy -0,36
5 CPR Invest - Global Disruprive Opp - A - Acc 21, 5 Amundi Funds Il Multi Strategy Growth HND EY -0,29
G Allianz Clobal Artificial Intelligence -AT(H2EUR] 21,85 [ KBC Master Fund CS5OB Portfolio Pro srpen 95 0,1
7 PARVEST Disruptive Technology Classic Cap 20,03 7 Amundi Funds Il Abs Return Multi-Strategy A EU| 0,09
8 Franklin US Opportunities | {acc) USD 19,33 8 Amundi CR - obligacni fond -0,06
9 Fidelity Funds - Global Technology Y-EUR 19,07 9 Amundi CR Balancovany konzervativni -0,05
10 Fidelity Funds - China Consumer Y-ACC-USD 18,33 10 |Generali IS Euro Bond 1-3 Years B Cap EUR -0,02

Zdroj: ClI750, Swiss Life Select a Thomson Reuters

Disclaimer:

Index CII750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné §ifit pouze s oznacenim , Index Ceského
Investora ClI750 spoleénosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v pfipadé internetovych
médii s aktivnim proklikem na www.cii750.cz ). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze
informativni charakter. Provozovatel neodpovida za pfipadnou Skodu zplsobenou uZitim téchto informaci.
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Poznamky pro editory:

Index ceského investora (Cl1750) Index sestavuji analytici spole¢nosti Swiss Life Select a Thomson Reuters
za poutiti informaci ze 750 fondU kolektivniho investovani, které jsou pro ¢eského investora na domacim
trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd, ale i jejich vahy v celkovém
investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivdna data ze ¢tvrtletnich zprav o
podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypo&itavan od 1. 1.
2018, kdy je jeho zékladni hodnota na 100.

WwwWw.cii750.cz

Swiss Life

Swiss Life je pfedni evropskou finanéni skupinou plsobici v oblasti spravy privatnich i korporatnich financi,
Fizeni rizik a zaji§téni penze. Kligovymi trhy skupiny jsou Svycarsko, Francie a Némecko. Swiss Life
poskytuje svym privatnim i korporatnim klientm prostfednictvim vlastnich poradct a obchodnich partneru
komplexni finan&ni poradenstvi Sité na miru. Poradenstvi spole€nosti Swiss Life Select je zalozené na principu
.oest select®, ktery klientdm pFinasi nezavisly vybér nejvhodnéjSich z moznych feseni.

Swiss Life Holding Ltd se sidlem v Curychu byl zaloZzen v roce 1857 jako Schweizerische Rentenanstalt. Akcie
Swiss Life Holding Ltd jsou kétovany na burze SIX Swiss Exchange (SLHN). Soucasti Swiss Life Group jsou
také dcefiné spolec¢nosti Livit, Corpus Sireo a Mayfair Capital. Skupina ma pfiblizné 8000 zaméstnancu
a zhruba 5000 certifikovanych finan€nich poradca.

www.swisslifeselect.cz

Thomson Reuters

Thomson Reuters je pfedni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro financni trhy. Klienti
Thomson Reuters se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které vedou k nalezeni
spolehlivych a pfesnych odpovédi. Spolecnost plsobi vice nez 100 zemich a byla zaloZena pred vice nez 100
lety. Akcie spolec¢nosti Thomson Reuters jsou koétovany na burze cennych papird v Torontu a New Yorku.
Vice informaci naleznete na www.thomsonreuters.com.

Pro vice informaci prosim kontaktujte:

communication@swisslifeselect.cz

Tel.: +420 234 669 519
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