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Primérny ¢esky fondovy investor za prvni pololeti roku 2018 skongil podle Indexu
c¢eského investora (ClI750) ve ztraté 0,89 %.

Globalni i tuzemsky ekonomicky rust ztistava nadale silny. | presto Index investora poklesl.
Neblahou zasluhu na tom maji obchodni valky prezidenta Trumpa s Cinou, Evropou a
Kanadou a jejich negativni dopad na akciové trhy. Americké akcie jsou od zac¢atku roku ve
ztraté 1,5 % a evropské ztratily dokonce 3 %. To se negativné odrazi i na vykonnosti ¢eskych
investi¢nich fond, které od zacatku roku poklesly o témér procento. Za poslednich pét let je
v§ak pramérny ¢esky investor v zisku 16,37 %.

Index v prvni poloviné roku snizily obchodni valky USA a zvySovani urok

V prvnich lednovych tydnech se index svezl s rGstem trhd. Proto ke konci ledna vykazoval narUst
1,5 %. Narust v§ak doplatil na technickou korekci z Unora, kdy poklesly jak dluhopisové, tak akciové
trhy. Akciové trhy srazely predevSim obchodni valky USA s jinymi zemémi. Ty dluhopisové pak
zvySovani urokovych mér centralni bankou Spojenych stat(, ktera bojuje proti rychle rostouci inflaci.

Nepfizniveé trzni klima znamenalo, Ze se index ke konci bfezna dostal na svoje dosavadni minimum
97,52 bodu. V nasledujicich mésicich vSak vykonnosti ¢eského fondového investora napomohla
slaba koruna, respektive silny americky dolar a euro. V poloviné roku kapitalovym trhim ublizZilo
uvaleni cel ze strany USA na EU a nasledné recipro¢ni kroky Evropy.
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,V navaznosti na prilezitosti vidime na trzich také vice rizik, ktera hrala ddlezitou roli v prvnim
pololeti. Ty mohou znatelné zamichat kartami v neprospéch ¢eského fondového investora.
Prikladem je geopoliticka situace a jeji vliv na ropu, Trumpovy obchodni valky, inflacni riziko a rast
urokovych sazeb,” varuje Jan Macek, produktovy manazer poradenské spoleénosti Swiss Life
Select. A dodava: ,Pevné véfime, zZe z nejhor§iho jsme se jiz dostali. Zmiriované negativni faktory
Jjsou z naSeho pohledu piné vcenény ve financnich ftrzich, které tak mohou naplno téZit jak z
pozitivnich zprav z vyvoje ekonomiky, tak z uklidnéni politicky motivovanych obchodnich valek.
Jednoduse rfe¢eno, o moc hure letos byt nemuze. Naopak, pravdépodobnéji bude mnohem lépe,
neZ v souCasné dobé ukazuji financni trhy. Ty vSak letoSni rok nejspis nezakonci v tak pozitivnich
Cislech, jako tomu bylo v roce 2017.

Investi¢éni fondy v poslednich péti letech vydélaly éeskym investoram pres 16 %

Nepfiznivy vyvoj v letoSnim roce snizil i sledovanou dlouhodobou vykonnost indexu. Na nejdelSim
pétiletém horizontu se primérny ro¢ni vynos aktualné pohybuje mirné nad tfemi procenty. To je
vyrazné vySe nez napfiklad vynosy u bankovnich vkladovych produktu, ale zaroven nize, nez je
dlouhodoby potencial investi¢nich fonda.

,V druhém pololeti vnimame vice pfileZitosti, ze kterych by mély kapitaloveé trhy, a pfedevsim pak ty
akcioveé, tézit. OCekavame, Ze akcie budou nejvynosnéjsim rizikovym aktivem, a naopak si myslime,
Ze dluhopisové trhy budou nadale pro investora problematické, s ohledem na pokracujici rist
urokovych sazeb,” fika Michael Holec, analytik poradenské spoleénosti Swiss Life Select.

Vykonnost indexu podle obdobi

Obdobi Vykonnost

Od zacatku roku | -0,89 %
1 rok 1,54 %
3 roky 8,26 %
3 roky p.a. 2,68 %
5 let 16,37 %
5let p.a. 3,27 %

Zdroj: CII750, Swiss Life Select a Thomson Reuters

Profil primérného ¢eského investora zGistava konzervativni Podrobné rozloseni

Index Ceského investora (ClI750) rozklada také rizikova aktiva 5.68%

ve smiSenych fondech. Jednotliva rizikova aktiva na smiSené

fondy byla pfidana do tfi zakladnich kategorii, na akcie, 43.85%
dluhopisy a penézni trh. Rizikovy profil primérného Ceského

fondového investora je dle analyzy konzervativni, az vyvazeny. 504%

mAkcie mDluhopisy = Penéznitrh

Zdroj: ClI750, Swiss Life Select a Thomson Reuters



Bézni Cesti investofi mohou prubézné sledovat vykonnost zhodnoceni investi¢niho portfolia i na
internetovych strankach www.cii750.cz.

Na webovych strankach jsou dostupné podrobné informace o slozeni indexu dle typu aktiv,
regionalni rozloZeni, pozice v indexu a mnohé dalsi ukazatele.

Disclaimer:

Index ClI750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné $ifit pouze s oznadenim ,Index Ceského
Investora CII750 spolec¢nosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz* (v pfipadé
internetovych médii s aktivnim proklikem na www.cii750.cz ). Index a veSkeré zde uvedené
informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za pripadnou Skodu
zZpusobenou uZzitim téchto informaci.

- konec -

Poznamky pro editory:

Index €eského investora (CII750)

Index sestavuji analytici spole¢nosti Swiss Life Select a Thomson Reuters za pouziti informaci ze 750 fond( kolektivniho
investovani, které jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. PFi jeho vypoc&tu odbornici sleduji nejen
vynosnost fondd, ale i jejich vahy v celkovém investiénim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuzivana
data ze &tvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je
vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho zakladni hodnota na 100.

Www.cii750.cz

Swiss Life

Swiss Life je pfedni evropskou finanéni skupinou pusobici v oblasti spravy privatnich i korporatnich financi, fizeni rizik a
zajisténi penze. Kliovymi trhy skupiny jsou Svycarsko, Francie a Némecko. Swiss Life poskytuje svym privatnim i
korporatnim klientim prostfednictvim vlastnich poradcli a obchodnich partner(i komplexni finanéni poradenstvi Sité na
miru. Poradenstvi spole¢nosti Swiss Life Select je zaloZzené na principu ,best select”, ktery klientim pfinasi nezavisly vybér
nejvhodnéjsich z moznych feseni.

Swiss Life Holding AG se sidlem v Curychu byl zalozen v roce 1857 jako Schweizerische Rentenanstalt. Akcie Swiss Life
Holding AG jsou kétovany na burze SIX Swiss Exchange (SLHN). Skupina Swiss Life zaméstnava kolem 7000 pracovniku
a 4600 profesionalnich finanénich poradcu.

www.swisslifeselect.cz

Thomson Reuters

Thomson Reuters je pfedni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro finanéni trhy. Klienti Thomson
Reuters se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které vedou k nalezeni spolehlivych a pfesnych
odpovédi. Spolecnost plsobi vice nez 100 zemich a byla zaloZzena pred vice nez 100 lety. Akcie spole¢nosti Thomson
Reuters jsou koétovany na burze cennych papird v Torontu a New Yorku. Vice informaci naleznete na
www.thomsonreuters.com.

Pro vice informaci prosim kontaktujte:
Marcel Bodnar

FleishmanHillard

T: 736 751 155

E: bodnar@fleishman.com
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