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»Index ¢eského investora CII750 ukazuje vyvoj zhodnoceni na trhu podilovych fondi,“ fika Jan Macek,
vedouci oddéleni produktového managementu SwissLife Select. K éemu index miize poslouzit finanénim
poradciim a jejich klientiim?

Jiz od 1. 1. 2018 vydavate Index ¢eského investora ClI750. Co se skryva pod timto komplikovanym
oznacenim?

Chtéli jsme pouzit i zkratu ClI750, aby slouzila i jako ticker indexu, coz také funguje. Index je vyvijen ve spolupraci
s Reuters a kazdy uzivatel systému Reuters si mize podle tohoto tickeru index najit. A zaroveri jsme chtéli, aby
z nazvu bylo zfejmé, o &em index je. Proto je tam i esky nazev Index €eského investora.

Co tento index vyjadruje?

Pfirovnal bych ho k Fincentrum Hypoindexu (https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-duben-2019/).
Fincentrum Hypoindex ukazuje vyvoj urokovych sazeb na eském hypotecnim trhu. Obdobné Index &eského
investora ClI750 ukazuje vyvoj zhodnoceni na trhu podilovych fondu (https://www.investujeme.cz/clanky/akciove-
fondy-cina-stahla-akciove-fondy-do-propasti/).

Index ukazuje obrazek Ceského fondového trhu, ktery nam chybél. Nebylo nic, co by ukazovalo, jak se vyviji
fondovy trh. Mame indexy, které ukazuji, jak se vyviji prazska burza (https://www.investujeme.cz/investicni-
zpravy/vyrobce-bezpilotnich-letounu-primoco-vstoupi-na-trh-start-burzy-cennych-papiru-praha/), jak se vyviji
svétové burzy, a vime, jak se vyvijely konkrétni fondy. Ale chybél nam néjaky agregovany pohled.
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Index ukazuje vyvoj ceského fondového trhu ve smyslu vynosu primérného fondového portfolia.

Graf 1: Index ¢eského investora Cll1750
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Fondy vyuzivaji velmi ¢asto za benchmark (https://www.investujeme.cz/clanky/kdo-ridi-vase-penize-ve-fondu/)
indexy MSCI. V éem se liSi Index ¢eského investora ClI750 od téchto mezinarodné uznavanych indext?

Rozdil je v tom, ze MSCI stejné jako burzovni indexy sleduje jako podkladova aktiva akcie. Nas index ma jako
podkladova aktivy podilové fondy véetné jejich nakladl. To dava realnéjsi obrazek toho, co dostane investor jako
vynos. Akcie je jedna véc, ale pokud je zabalena do fondu, tak mé zajima Cisty vynos po odecteni poplatkd a
nakladl fondu.

Index €eského investora ClI750 nezahrnuje pouze akciové fondy (https://www.investujeme.cz/clanky/akciove-
fondy-cina-stahla-akciove-fondy-do-propasti/). Jaké fondy jsou v ném zahrnuty?

K portfoliu indexu odkazuje i nazev Cl1750. Cislice 750 odkazuje na podet fondd, kterych je v indexu zahrnuto
pfiblizné 750. Jejich pocet se mlize ménit tak, jak se vyviji trh fondu. Ostatné ani index S&P 500 nema kazdy den
presné 500 tituld.

V indexu je zahrnuto pfiblizné 750 fond dostupnych ¢eskym investortim, tedy fond(, které jsou registrovany u
Ceské narodni banky k distribuci v Ceské republice. Fondy zastoupené v indexu jsou vaZeny podle rozlozeni
kategorii fondd podle AKATu. V ramci jedné kategorie fondU jsou jednotlivé fondy dale vazeny podle objemu aktiv
pod spravou.
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Zvertejnujeme i zastoupeni deseti nejvétSich fondl v indexu, coz jsou i nejvétsi fondy na trhu. Napf. Top Stock
(https://www.investujeme.cz/clanky/jan-hajek-nalezt-kvalitni-rustovou-akcii/) je druhy nejvétsi fond s druhym
nejvétsim podilem v indexu 3,5 %.

Jak ¢asto prevazujete vahy fondu v indexu?

Kazdé Ctvrtleti v zavislosti na zpravach Asociace pro kapitalovy trh, ktera kazdé tfi mésice vydava zpravu
s aktualnim rozloZenim investic do jednotlivych typu aktiv.

SwissLife Select je nejen vlastnikem tohoto indexu, ale je zaroveii investiénim poradcem, ktery distribuuje
podilové fondy. Je index zalozen pouze na fondech, které ma SwissLife Select v nabidce, nebo jsou tam
v$echny fondy distribuované v Ceské republice?

V indexu jsou zahrnuty véechny fondy zaregistrované pro prodej v Ceské republice bez ohledu na to, zda je
prodavame, nebo ne. Zminil jsem fond Top Stock (https://www.investujeme.cz/clanky/jan-hajek-nalezt-kvalitni-
rustovou-akcii/), coZ je jeden z fondi, které nedistribuujeme. Stejné tak je tam napf. fada fondid CSOB
(https://www.investujeme.cz/clanky/fond-show-csob-bohatstvi/), ktera nevyuziva externi distribuci, pfipadné fondy
Komer¢ni banky (https://www.investujeme.cz/clanky/fond-show-kb-privatni-sprava-aktiv-5d/).

Index je sice spravovany nami, ale je uren pro vSechny, ktefi maji zajem o informace o vyvoji fondového trhu
v Ceské republice.

Jakym zpisobem miize tento index vyuzit klient, ktery uvazuje o investicich? Ma pro néj néjaky prakticky
vyznam?

Ano. PfedevS$im ho index uvede do realného obrazu o tom, co je a co neni mozné na trhu ziskat. Typicka informace,
kterou investor ma k dispozici, jsou akciové, pfipadné dluhopisové indexy. Ty ale nezahrnuji naklady fondu
(https://www.investujeme.cz/clanky/vstupni-a-manazersky-poplatek-u-podiloveho-fondu-nejsou-vsechno/). Realné
pfi kolektivnim investovani dostane investor méné.

Dale si muze investor udélat obrazek o tom, zda jeho investice ma nizSi nebo vysSi vykonnost, nez je primérna
dosahovana vykonnost na trhu.

Vyssi nebo nizsi vykonnost fondu klienta ovS§em zavisi na jeho slozeni portfolia v zavislosti na averzi
k riziku. Je Index éeského investora ClI750 rozlozen i napf. na index akciovych fondii, dluhopisovych fondt
a dalsi?

Pfesné tak. Vydavame ftfi Cisla — index jako takovy a dale Cisla za akciovou slozku
(https://www.investujeme.cz/clanky/jak-ochranit-portfolia-pred-blizicim-se-propadem/) a dluhopisovou slozku
(https://www.investujeme.cz/clanky/kam-dnes-investovat-kdyz-ne-do-akcii-ani-dluhopisu/). Pokud jsem tfeba
dynamicky investor a mam velkou ¢ast portfolia v akciovych fondech, mohu se porovnavat s akciovou slozkou
indexu.

Jak velké jsou odchylky akciové a dluhopisové slozky od hlavniho indexu?

Hodné velké. Soucasné rozlozeni trhu podilovych fondi je pfiblizné 50 % smiSené fondy, 25 % akciové fondy a 25
% dluhopisové fondy. Index tak sleduje portfolio, které je zhruba z poloviny sloZzené z akcii a z poloviny z dluhopis(.
Pokud bude mé portfolio tfeba jen akciové, tak se bude liSit velmi.

Bylo to hodné vidét ve ¢tvrtém ctvrtleti loriského roku, kdy akcie propadly (https://www.investujeme.cz/kratke-
zpravy/po-padu-letadla-v-etiopii-se-akcie-boeingu-prudce-propadly/). Tehdy index poklesl o 6 %, ale akciova slozka
dokonce o0 11 %.

Jaky podil zabiraji v indexu napf. fondy penézniho trhu, zajisténé fondy ¢i realitni fondy?

Penézni fondy maji podil v Ceské republice i v indexu v sou¢asnosti 1,3 % a ostatni jsou pod rozliovaci
schopnosti.

Maji tyto typy fondl misto v investiénim portfoliu?

Zajisténé fondy (https://www.investujeme.cz/clanky/zajistene-fondy-garance-neni-zadarmo/) jsou samostatna
kapitola, protoze se jedna o jiny zplsob investovani a jinou investi¢ni strategii. Maji sice podkladova aktiva, jako
jsou akcie nebo dluhopisy, ale vyznamny je pfedevsim zajiStovaci instrument.
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Realitni fondy (https://www.hypoindex.cz/clanky/nemovitostni-fondy-srovnani-za-rok-2018/) jsou jina tfida aktiv, ktera
v portfoliu misto ma. Je tam ale spi$ otazka formy. Bavime-li se dnes o investovani do realitnich fondd, je to
zalezitost pfedevsim fondU kvalifikovanych investort (https://www.investujeme.cz/clanky/petr-stuchlik-vstupuje-do-
investicniho-fondu-quant/). A pokud pfidavam do svého portfolia FKI, tak to znamena jiz vyznamné vétsi portfolio.
Pokud chci mit realitni fond v portfoliu z 10 %, pfi minimalni investici 1 mil. K€ do realitniho fondu se bavime o
portfoliu 10 mil. K& Nemovitosti jsou spi$ zalezitosti velkych portfolii. U drobnych investor( pro né ¢asto neni misto.

SwissL.ife Select (https://www.investujeme.cz/clanky/moviteho-klienta-naskok-maiji-f-privee-swiss-life-select/) je
finanéné poradenska spoleénost, pod niz pracuji finanéni poradci. Jak mize index pomoci v praci
finanénich poradcii?

Finan¢éni poradce muze index pouzivat jako jakysi benchmark. Stejné jako se napf. akciové fondy porovnavaji
s néjakym akciovym indexem, tak se miZze doporuc¢ené fondové feSeni porovnavat s primérnym vynosem
fondového trhu.
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